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THONG TIN KET QUA NGHIEN CUU PE TAI
KHOA HOC VA CONG NGHE CAP CO SO

Thong tin chung

1.1. Tén dé tai: Nghién ciru méi quan hé giiva kha nang sinh loi va mirc dp cong

b théong tin tw nguyén trong bdo cdo thiwong nién ¢ia cdc ngin hang

thwong mai Viét Nam.

1.2. M3 s dé tai: GV2017-03-09
1.3. Chu nhiém dé tai: Nguyén Ngoc Thuy

1.4. Co quan chu tri: Truong Pai hoc Kinh téw Pai hoc Hué
1.5. Thoi gian thyc hién: tir thang 1/20 1,880 thang 4/2018

Muc ti€u nghién ctu

Xac dinh nhom thong tin tw ngliyén cong bd trén cac bao cao thuong nién cia
ngan hang thuong mai tir cac nghien ctru trong nude va ngoai nude

Po luong mirc do cong bdxthdng tin tu nguyén trén bao cao thuong nién cia
ngan hang thuong mai Vict Nam

Xac dinh mdi hé gilta kha nang sinh 151 va mie do cong bd thong tin tw nguyén

trén bao cdo thuong.iien cua ngan hang thuong mai Vi¢t Nam.

Tinh méi va sang tao

Dua trén cac nghicrrctru vé cong bo thong tin trong nudc va ngoai nude, de tai ung

dung vao nghién cutrcho ngan hang thuong mai Viét Nam. Do vay, day la nghién ctuu

thyc nghiém dau tién duoc tién hanh dé tim hiéu vé mic do cong bd thong tin tu

nguyén trén bao céo thuong nién cho hé thong ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

Dong thoi, nghién ciru moi quan hé gitra kha nang sinh 101 cua ngan hang va mtrc do

cong bo thong tin ty nguyén trén béo cao thudng nién do ngin hang cong bo.

4. Cac két qua nghién ctru thu duoc
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Két qua nghién ctru chinh ma dé tai dat dugc 1a:

> Do luong mirc d6 cong bd thong tin ty nguyén trén bao cdo thuong nién cia

ngan hang véi ty 1& 1a 65% cac chi myc thong tin tu nguyén cong bd

> So sanh mic d6 cong bd thong tin gitta cac ngan hang thuong mai tai Viét
Nam, trong d6 Ngan hang thuong mai c¢6 phan Ngoai thuong Viét Nam va
Ngan hang thuong mai c6 phan Cong thuong 1a hai ngah hang c6 ty 1é cong bd
thong tin cao nhat dat 97%. Ngan hang thuong maj co.phian Sai gon Ha ndi c6
ty 1& cong bd thong tin thap nhat 1 23%

> Dé tai khong tim thdy mdi quan hé giita kha nafg sinh 1oi cia ngan hang voi
mirc do cong bd thong tin trén bao cdo thudng fién ciia ngan hang, diéu nay
giai thich tinh minh bach trén bao cdo cuangan hang khong phu thudc vao
hi€u qua hoat dong cua ngan hang thong qua chi tiéu ROA.

5. Céc san pham cia d¢é tai (néu co)
Bai bao diang tap chi khoa hoc trong nude (du kién vao thang 7/2018)

6. Pong gop vé mat kinh té - x3 hoi, giao'duc va dao tao, an ninh, quéc phong va kha
ning ap dung cta dé tai:

Pé tai cung cap nhimg thong % khach quan giup ciac nha dau tu va cong ching
danh gia ding mtirc do minh_bach.thong tin trén bao cdo thuong nién cia ngan hang
thuong mai dé giup ho lua chgn, dua ra quyét dinh dau tu dung dan va hiéu qua. Pong
thoi, két qua nghién ciru ¢ling hd tro cho cic ngan hang nhin nhan va danh gia ding
mirc d6 cong bd thong tin cuangan hang, giup ngan hang cai thién va bd sung diy du
nhing thong tin can thiét cho nha dau tu, tir 6 giup ngan hang ting cudng tinh minh
bach trén bao cao cuia iigan hang, ning cao hinh anh cta ngan hang vai cac nha dau tu,

khach hang vacong ehing.

Ngay 10 thang 4 nam 2018
Chi nhiém deé tai
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Bao cdao nghién ciru khoa hoc

PHAN MO PAU
1. Sw cin thiét cia dé tai

Sau cudc khing hoang kinh té toan cau 2008, Viét Nam dit ra yéu cau tai ciu
trac nén kinh té ma trong tdm 13 tai co cAu ngan hang (World bank, 2010). Mudn lam
dugc diéu nay ngan hang can phai ting cuong minh bach thong tin nham lanh manh
hoa hé théng ngan hang, giup cho nha dau tu, ngudi gui tién tifiytyong vao hoat dong
ctia ngan hang, han ché tinh trang thong tin bat ddi ximg va théng qua d6 gép phan
giam chi phi thong tin cho cac nha dau tu. Tuy nhién, m@t thuc té hién nay la cac ngan
hang thuong mai Viét Nam dudng nhu lai khong chudrong dén viéc cong bd thong tin
tinh hinh hoat dong ra bén ngoai, gay ra tam 1y bat an‘cho’xa hoi (Kelly, 2012). Chinh
vi thé nghién ctru vé cong bd thong tin trén bao c40 thuong nién tré thanh van dé cap
thiét trong nhiing nam gan dy. Nhiéu nghién c{fu'tsén thé gidi da chi ra mot vai nhan
t6 anh huong dén viéc cong bd thong tin frén béo cao thuong nién cia ngan hang

trong d6 c6 nhan t6 kha nang sinh 1¢i ciia ngan hang.

Tuy nhién cac nghién ciru ndy chi.ding lai ¢ viéc xac dinh nhan t6 ma chua
nghién ctru sdu mdi quan hé gitra kha nang sinh loi va mirc 46 cong bd thong tin tr
nguyén trén bdo cdo thuong nién cua»ngan hang. Do vay, trong pham vi cia mdt
nghién ctru khoa hoc cap co so, d&tai“Nghién ctru mdi quan hé giira kha nang sinh 10i
va mirc d6 cong bd thong tin tréh bao cao thudng nién clia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam” s& nghién ciru mot ¢dch khach quan va ddy du vé méi quan hé va tac dong
ctia kha ning sinh loi dén'mird) do cong bd thong tin ciia ngan hang thuong mai Viét

Nam.
2. Muc tiéu nghién ctru

Muc tiéwtong qudt

Dbeé tai nghién ctru moi quan hé gitra kha nang sinh 1¢i cua ngan hang véi mtc do
cong bd thong tin trén bao cdo thuong nién thong qua viéc do luong muc dd cong bo

thong tin dya vao sb luong chi myc thong tin tu nguyén cong bd trong bao cao thuong

nién cua ngan hang thuong mai Viét Nam.

Muc tiéu cu thé
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Bao cdao nghién ciru khoa hoc

- Xac dinh nhom thong tin ty nguyén cong bo trén cac bao cdo thuong nién ciia ngan

hang thuwong mai tr cac nghién ctru trong nudc va ngoai nudc.

- Po ludng mirc d6 cong bd thong tin tw nguyén trén béo cdo thudng nién cta ngan

hang thwong mai Viét Nam.

- Xac dinh mbi quan hé giita kha nang sinh 16i va mic do cong bd thong tin tu

nguyén trén bao cdo thuong nién ciia ngan hang thuwong mai Viét Nam.

3. P6i twong va pham vi nghién ctru

Dé tai két hop sir dung phuong phap dinh tinh va phuotig phap dinh luong dé dat
duoc ba muc tiéu nghién ctru cu thé. Sé licu dé tai sir dung chu yéu la cac thong tin
dugc cong bd bao cao thudng nién ciia cac ngan hang thwong mai Viét Nam cia nim

tai chinh 2016.

Pé tai van dung danh sich chi muc thong*tin tu nguyén cong bd cua mot vai
nghién ciru trudc va sir dung phuong phap tinh diém binh quan khong trong sé dé do
ludng mirc 6 cong bd thong tin chung dha ¢ac ngan hang thuong mai, cta timg ngan
hang thuong mai va phan tich cadc nhom thong tin ty nguyén dugc trinh bay trén bao
c4o thuong nién ctia ngan hang. Pé nghién ciru mdi quan hé gitta kha ning sinh 10i ctia
ngan hang moéi mirc do cong bd thohg tin trén bao cao thuong nién cua ngan hang, dé
tai st dung phuong phap thongké mé ta két hop gitra s liéu tong hop va phuong phap
d6 thi phan tan dé két luan ve"'mi6i quan hé gitra kha ning sinh lgi va mirc do cong bd

thong tin trong bao cdo thxongwnién ciia ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

4. Tom tat tién trinh/thyc hién dé tai

Pé tai dugc bat ddu thyc hién vao thang 1 nam 2017. T thang 1 dén thang 3, tién
hanh nghién cfru taivlidu dé tong hop két qua nghién clu trong va ngoai nude. T
thang 4 dén thang 6, dé tai tién hanh nghién ctru, thu thap, phan loai thong tin tir bao
céo thuong nién ciia ngan hang cong bd vao dot dau. Tir thang 7 dén thang 12/2017,
tiép tuc thu thap sb liéu ctia mot s6 ngan hang do bao cdo thudng nién ctia naim 2016 bj

cong bé mudn. Tir thang 1 dén thang 4/2018, tién hanh xu 1y s6 liéu va viét bao cio.
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Bao cdao nghién ciru khoa hoc

CHUONG 1
CO SO KHOA HOC VA TONG QUAN NGHIEN CUU VE
CONG BO THONG TIN

1.1 Tong quan tinh hinh nghién ctru vé cong bo thong tin

Hau hét cac nghién ciru vé cong bd thong tin duge tién hanh trong pham vi timg
qudc gia, nhung ciing c6 mdt vai nghién ctru duoc thyc hién twén pham vi rong gdm
nhidu qudc gia trong moét khu vuc nhu nghién ciru ciia Kah*va Belhaoui (1981) dugc
thuc hién cho 70 ngan hang tai 18 qudc gia, nghién cirdvefia Meek va cong su (1995)
duogc tién hanh dé kiém tra mirc do cong b thong tintetia cac tap doan cong nghiép da
qudc gia tir My, Anh va cic nudc thudc Chau Au.. Chenghién ciru vé cong bd thong
tin trén thé gi6i thuong gidng nhau & phuong plap nghién ctru va cach thirc thuc hién.
Hau hét cac nghién ciru 13 nghién ctru thuc nghiém (emperical studies) vé do luong
mirc d6 cong bd thong tin va xac dinh nhan t6 tac'dong dén mic do cong bd thong tin
ctia doanh nghiép. Nhiing nghién ciru dau tiéfwvé cong bd thong tin duge thuc hién &
My. Trude tién phai ké dén nghién ctru eta)Singhvi va Desai (1971) vé mirc do cong
b thong tin ciia 6 tap doan cong nghiép-&’My. Nghién ctru nay do ludng mirc d6 cung
b thong tin dwa trén mot danh muc gém 34 muc thong tin cong bd va phan tich méi
quan hé giita cac dic diém cta dearth nghiép dén mirc 46 cong bd thong tin. Tac gia
dua ra cac giai thuyét vé tac/ong cua cac nhan t6 gdm: quy mo doanh nghiép, ty suét
loi nhuan, sb lugng ) dong va tinh trang niém yét trén thi truong ching khodan.
Nghién ciru sir dung phudng phap hoi quy da bién dé dua ra két luan vé nhan to tac
dong dén mic do cong b thong tin cua doanh nghiép. Tuy nhién, nghién ctru cia
Singhvi va Desai khénig-phan biét rd thong tin bat budc cong bd va thong tin cong bd
tu nguyén. Nhiing nghién ctu tiép tuc duge thyc hién cho cic cong ty & My trong
nhitng nim tiépstheo 1a Buzby (1975), Stanga (1976), Malone va cong su (1993),
Meek va cong su (1995), Grey va cong su (1995), Gelib (2000) va gan day nhét 1a
Baek va cong sy (2009). Cac nghién ctru cang vé sau thi s luong cac chi muc thong
tin dugc x4y dung nhiéu va chi tiét hon, dang chu ¥ 1 nghién ciru cia Grey va cong su
(1995) da dua ra mot danh muc thong tin gdm 128 muc thong tin cong bd tu nguyén

ctia 198 cong ty hang dau ciia My va Anh. Danh muc thong tin dugc chia 1am 12 nhém
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Bao cdao nghién ciru khoa hoc

gom: Pic diém chung cua cong ty, chién luge phat trién, hoat dong mua lai va thanh
ly, hoat dong nghién ciru va phat trién, thong tin vé trién vong trong tuong lai, thong
tin vé ban giam ddc, thong tin vé nhén vién, trach nhiém xa hoi, gia tri gia tang cua
doanh nghiép, thong tin by phan, danh gia tai chinh, thong tin vé ngoai té va gia co
phiéu. Phuong phéap hdi quy tuyén tinh duoc sir dung dé dua ra két qua vé nhan té c6
tac dong dén mirc do cong bd thong tin gdm: quy mo cong ty, tinh trang niém yét thi

truong chimg khoan qudc té va pham vi lanh tho hoat dong.

Nghién ctru vé cong bd thong tin ciing duoc duge fén hanh & cac nudc phat
trién khac nhu Anh, Uc, Canada, New Zealand, Nhét Ban, Singapore, Thuy si...Céc
nhan t6 duoc dua vao nghién ciru mirc d6 anh huong,déh.cong bd thong tin ciing duoc
mo rong thém. Trong khoang 10 nam trd lai day, cac nghién ctru vé cong bd thong tin
lai dugc thuc hién nhiéu & cic nude c6 nén kinhetéundi ndi nhu An Do, Kenya, Trung
Quéc, Tunisia, Viét Nam... Theo Kelly (2012)nc6 thé nhan thdy su khac nhau giita
cac nghién ciru vé cong bd thong tin & cacmudc phat trién va cac nudc cd nén minh té
méi ndi, diéu nay XuAt phat tir sy khac nhap vé dic diém s& hitu von va ciu tric thi
truong & cac qudc gia. Meek va cong §u(1995) thuc hién mot nghién ctru vé cong bd
thong tin ctia 116 tap doan qudc t€9én thudc cac nudce phat trién gdm My, Anh, Phap,
Ptic va Ha Lan. Ty 1é thong tin ¢éng bd tu nguyén cia cac tap doan nay 13 33% cho
thong tin chién lugc, tir 14% dén 46% cho thong tin tai chinh va 35 % cho thong tin tu
nguyén. Pé do luong muic @6 _cong bd thong tin, cac nghién ctru thudng st dung
phuong phap tinh diém chostimg muc thong tin va tinh chi s6 binh quan sé luong
thong tin trong danh muic @wgt cong bd trén bao cio ciia doanh nghiép. Mot sé cong
trinh nghién ctru kha€ d& st dung thém chi sé chat luong va chi s6 pham vi dé do
ludong murc d6 cong.bbythong tin nhu nghién ciru ciia McNally va cong su (1992) thyuc
hién cho 103 cbng ty niém yét trén trj truong chimg khoan New Zealand, nghién ctru
ctia Naser va cong su (2002) thuc hién cho 84 cong ty phi tai chinh niém yét trén thi
truong chimg khoan Jordan, hay 13 dé tai cong bd thong tin ciia Gul va Leung (2004)
cho 385 cong ty phi tai chinh niém yét trén thi truong chimg khoan Hong Kong.
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1.2 Tong quan tinh hinh nghién ctru vé CBTT ciia ngin hang thwong mai

Nghién ctru vé cong bd thong tin cia cac ngin hang duoc thuc hién tach biét
v6i cac doanh nghiép do cac dic trung cua hoat dong kinh doanh tién té. Theo
Hawashi (2014), rat it cac nghién ctru do ludong murc do cong bd thong tin ciia cac ngan
hang dé tim hiéu mdi quan hé giira cac dic diém hoat dong kinh doanh ctia ngan hang
v6i mirc d6 cong bd thong tin tu nguyén. Ngan hang 1a mot doanh nghiép dic biét vi
truéc hét n6 lién quan truc tiép dén cac nganh kinh doanh kitae Va quan trong hon 13
hoat dong kinh doanh tién té ctia ngan hang co tinh chat “nliay, cam” cao, doi hoi phai

c6 su than trong trong quan ly va diéu hanh dé tranh thiét hai*cho nén kinh té.

Nghién ctru dau tién vé cong bd thong tin clia,ngan hang dugc thuc hién boi
Kahl va Belkaoui (1981) do ludng mirc d6 cung“edp thong tin ciia 70 ngan hang
thuwong mai dugc lya chon tir 18 nudc tu ban cd nén.kinh té phat trién. Tiéu chi dé lua
chon d6i twong nghién ciru 12 ngan hang c6 tung'eap bao cio tai chinh bang tiéng anh
nam 1975. Mot danh sach g6m 30 muc thong, tin dugc dé xuét tir viéc tham khéo céc
15 chuyén gia hang dau vé kinh té ctia dai hoc Ottawa va cac nha phan tich tai chinh
ngan hang chuyén nghiép. Két qua cudwnghién ctru cho thidy mirc do cong bd thong tin
clia ngan hang mai & cac nudc 1a khéng giéng nhau, dong thoi tic gia ciing tim thay
moi quan hé tich cuc giita quy md*ngan hang va mic 46 cong bd thong tin trén bao

cao tai chinh ctia ngan hang.

Céc nghién ctru khac vé thic d6 cong bd thong tin va nhén té thong tin ciia cac
ngan hang thuong mai trénthé)gidi trong 10 nim tré lai day duoc tom tat & Bang 1.1.
Trong s6 cac nghién ciaay, dang cha ¥ 14 nghién ciru cia Hooi (2007) diéu tra vé
anh huong cta vin hoa-qudc gia dén muc do cong bd thong tin trong bao cio thudng
nién cua ngan handg thtrong mai. Nghién ctru st dung bado cdo thudng nién nam 2004
ctia 37 ngan hang, thuong mai dugc chon tir 17 nudc phét trién va dang phat trién.
Nhén t6 gia tri vin hoa qubc gia dugc sir dung trong nghién ciru bao gdm: cha nghia
c4 nhan, khoang cach vé quyén luc, cic tinh hudng khong chéic chan va dinh hudng
trong dai han. Danh sach thong tin cong bd dya trén quy dinh Basel cua nam 2001
gom 104 thong tin bit budc va thong tin ty nguyén dugc phan thanh 12 nhém goém: co

cau von cua ngan hang, mtc dJ an toan von, danh gia ndi bd ve rui ro thi truong, danh
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gia rui ro tin dung, danh giad ndi b va bén ngoai, cac hoat dong an ninh trong ngan
hang, danh gia chat luong tai san, cong cu phai sinh tin dung va cong cu tai chinh
khéc, cac cong cu phai sinh khac, sy dang dang trong cac hoat dong kinh doanh, chinh
sach ké toan va trinh by bao cdo, va cac riii ro khac. Dé danh gia tic dong cia gia tri
vin héa qudc gia dén cong bd thong tin, Hooi (2007) str dung phuong phap phan tich
héi quy da bién dé di dén két luan 1a cac ngan hang thuong mai cac nude cd6 mic do
cong bd thong tin véi ty 1& binh quan 1a 48%, dong thoi nghichi~etiu ciing chi ra rang
cac gia tri van hoa mang tinh 1au dai ctia qudc gia thuongkhéng tac dong dén viéc

cong bo thong tin trong bao cao clia ngan hang thuwong mai.

Trong mot nghién ctru hién dai cua Hossainwa'Reaz (2007) danh gia mirc do
anh hudng cua cac nhén td thude dic tinh cia nganshang thuong mai dén viéc cong bd
thong tin ty nguyén cta 38 ngan hang thuong maig An Do. Nghién ciru sir dung 6 dic
diém ciia ngan hang gdm: quy md ciia ngan hang, tudi (tinh theo s6 nim hodc dong
dén thoi diém nghién ciru), tinh trang niérwy@t thi trudng ching khoan, mic d6 phirc
tap cua ngan hang, thanh phan hoi dongquan tri va gi tri tai san hién co. Tac gia su
dung mot danh sach thong tin cong B6 ‘gom 65 muc thoéng tin tu nguyén, st dung
phuong phap nhi phan khong c6 tfehg §6 dé tinh toan ty 1¢ cong bd thong tin va cho
két qua 1a mirc do cong bd théng tinty nguyén ciia cac ngan hang An Do khé thap, véi
ty 1& binh quén 1a 35%. Ngan_hang.thuong mai c6 ty 16 CBTT cao nhat 1 55% va thap
nhap 13 20%. Nghién ctru conlstr dung phuong phap hdi quy OLS dé dua ra két luan
rang quy mo va gia tri taiSdn hién cé ctia ngan hang c6 tac dong tich cyc va dang keé
dén muc do cong bd thohg'infy nguyén trén bao cao thuong nién. Két qua nghién ciru
nay ciing dong nhaf ¥oicac nghién ctru tiép theo ctia Hossain va Taylor (2007) thuc
hién cho 20 ngan hang tu nhan cua Bangladesh, cong trinh nghién ctru cua Hossain
(2008) vé cong bo thong tin cua 38 ngan hang thuong mai niém yét trén thi truong
ching khoan ctia An Do, nghién ciru cia tic gia Menassa (2010) diéu tra vé cong bd
thong tin ctia 24 ngan hang thuong mai Lebanon va gan ddy 1a nghién ctru ciia Agyei-
Mensah (2012) tién hanh cho 21 ngan hang nong nghiép ciia Ghana.

Khac v6i cac nghién ciru ¢ trén chi sir dung ngudn sé liéu vé cong bd thong tin
trong mot ndm tai chinh, nghién ctru ctia Kribat (2009) sir dung s6 liéu clia cac nam tai

chinh tir 2000 dén 2006 ctia 8 ngin hang thuong lai tai Libya. Tac gia dua trén hé

Trang 4



Bao cdao nghién ciru khoa hoc

théng van ban luat gém Luat Thuong mai, Ludt Ngan hang va Luat Thué thu nhap dé
kiém tra danh sach cac thong tin bat budc dugc trinh bay trén bao céo tai chinh lién tuc
trong 7 nam. Kribat két luan rang cic ngan hang Libya da khong tuan tha dy du céac
yéu ciu vé cong bd thong tin bit budc trén bao cao tai chinh. Nghién ctru da sir dung
phuong phap hdi quy bang da bién (multivariable panel regression analysis) dé phan
tich mbi quan hé gitra mirc d6 cong b thong tin cia cic ngan hang Libya véi 4 nhan
t6 gdm quy mo, tudi, loi nhudn va co cdu von cua ngan hang“Két qua cho thay loi
nhuan va sd tudi ctia ngan hang c6 anh hudng tich cuc dén Vicc cong bd thong tin,
trong khi d6 quy mé ngan hang lai c¢6 tac dong tiéu cuc. Bidu nay trai ngugc véi két
qua cta hau hét nghién ctu truée d6, vi du nhu nghiéhcdu Kahl va Belkaoui (1981),
Hossain va Reas (2007), Hossain (2008), Menassa (2010) va Agyei-Mensah (2012)
déu khang dinh ring nhan té quy md ngan hang co'téc dong tich cuc dén muc d6 cong

b thong tin.
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BANG 1.1 TONG HOP CAC NGHIEN CUU VE CONG BO THONG TIN\*CUA NGAN HANG THUONG MAI

TREN THE GIOI
Miu nghién Dir liu £
TT | Nam | Tac gia cirn ngl}ién Phwong phap nghién ciru Keét qua nghién ciru
ciru
1 2004 | Abdul 40 ngan hang | Béo cao Str dung mo hirth hoi quy da bién | Nhan t6 tic dong dén murc
Hamid va cong ty tai | tai chinh dé xem xét~mdi quan hé gitta | do CBTT la quy mé ngén
chinh ¢ thuong mirc 36 CBTT, voi quy md, tudi, | hang, tudi va tinh trang niém
Malaisia nién nam ROE, ROA, tinh trang niém yét yét thi truong ching khoan
1999 thi tryongeehting khoan cua ngan
hang thwontig mai
2 2007 | Hooi 37 NHTM Béo céo Str dung'mé hinh hoi quy da bién | Mtc d6 CBTT khoan 48%,
niém yét cua | thuong d&do, luong mirc @6 CBTT cta | nhan t6 vin hoa khong anh
17 nudc phat | nién nam ehe. 1igan hang va nhan t6 quy mo | hudng dén mirc 46 CBTT
trién va dang | 2001 cé.tac dong dén muc d6 CBTT
phat trién
3 2007 | Hossain 20 ngan hang | Bdo cad Str dung m6 hinh ho6i quy da bién | Mirc @6 CBTT c6 mdi quan
and tu nhan & thuong dé xem xét moéi quan hé gitta | hé thuan chiéu véi quy mo
Taylor Bangladesh nién,tir mirc 46 CBTT vé6i quy mo ngan | ngan hang va chu thé kiém
20004én | hang, chu thé kiém toan va kha | toan
2006 nang sinh 101
4 12007 | Hossain | 38 ngan hang | Bao'edo Dung mé hinh hoi quy OLS dé | Mirc d6 CBTT thap nhat 1a
and Reaz | thuong mai ¢ | (taichinh xem xét anh huéng cia cac nhan | 20% dén cao nhat 1a 55%;
An Do nam 2005 | t6: quy mo, tudi, tinh da dang va | quy mo ngan hang va gia tri
dic diém thanh phan hoi dong | tai san 1a nhan t anh hudng
quan tri dén mac do CBTT tich cuc dén mtrc 360 CBTT
5 2008 | Hossain 38 ngan Béo cédo Str dung mo hinh héi quy OLS | Cac ngan hang An Do cong
hang6thuong | thuong dé xem xét anh hudng cia cac | bd 25% thong tin ty nguyén
mai An D3 nién 2007 | nhan to quy md, lgi nhuan, | va 88% thong tin bat budc.
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thanh phan hoi dong quan tri va
ky luat thi truong dén“muic do
CBTT

CBTT tang khi quy mo, loi
nhuén, sO0 luong thanh vién
hdi dong quan tri tdng lén

6 2008 | Maingot 8 ngan hang | Bdao cdo St dung m6 hinh hoi quy tuong | Kich thude (tong tai san) cla
and thuong mai o | thuong quan dé xem xét™ndi quan hé | ngan hang c6 tic dong tich
Zeghal Canada nién nam gilta quy mo ngan hang va muc | cuc dén mirc 46 CBTT
2003 d6 cong bd thongltin
7 2008 | Barako 40 ngan hang | Bdo cdo Str dung md hint*hoi quy da bién | Mac d6 CBTT tu nguyén
va Brown | thuong mai ¢ | thuong dé xem xét Cde.nhan t6 thuoc hdi | ciia ngan hang Kenya rat
Kenya nién nam dong quamiti~cong ty tac dong| thap (15%). Thanh phan hoi
2007 dang ké“@én muc d6 cong bd | dong quan tri c6 tic dong
thong|tin dén muac do CBTT ty
nguyén
8 2009 | Kiribat 11 ngan hang | Bdo céo Tién hanh nghién cGu thuc | Ngan hang Libya khong tuan
tu nhan va thuong nghiém do luong mic do CBTT | thu viec CBTT bt bude. Loi
ngan hang nién tu ga'phan tich hoi quy da bién dwa | nhuan va tudi ciia ngan hang
nha nudc & nam 2000 f=~ca=két luan rang cic nhan td c6 | co6 anh huong tich cyc dén
Libya dén 2006 tac dong dén muc do CBTT la| CBTT; kich thudc co tac
quy mdé ngan hang, tu01 kha | dong nguoc lai
nang sinh loi va co cdu von chu
s¢ hiru
9 2010 | Menasa 24 ngan hang | Baowao Phan tich cic loai va sd luong | Quy md ngin hiang co quan
thuong mai & | thuong thong tin dugc cong bd, kiém tra | hé thuan chiéu v&i mtc do
Lebanon nién ham mbi quan h¢ gitta muc d6 CBTT | CBTT, céac nhan td khac
2006 va cac nhan t6 anh hudéng bao | khong cé ¥ nghia
gdbm quy mé ngin hang, tinh
trang niém yét, tinh hinh tai
chinh va sy hién dién cua nha
dau tu nudc ngoai.
10 2012 | Agyei- 21 nganshang | Bdo cdo Po luong mic d6 cung cdp | Loi nhuan c6 tic dong tich
Mensah 0 Ghana thuong thong tin va st dung md hinh hoi | cuc dén CBTT, cac nhan tb
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nién nam quy dé xem xét anh Hudng cta | khac co tic dong khong dang
2009 cac bién gdm quy mo ngan hang, | ké.
lgi nhan, ty 1€ nog,atinkr thanh
khodn va chu thé kiém, toan doi
voi muc do CBTT
11 [2013 | Musa va| 8nginhang | Béo cdo Dung md hink,hoi quy dé xac| Ngan hang Libya khong
cong su o Libya thuong dinh muc d6 anklhirong cia cac | CBTT diy du theo yéu cau
nién tir nhan té quy mo™udi , kha ning | va mic d6 CBTT giam dan
nam 2000 | sinh lgi, thdisgian niém yét thi| qua 6 nam. Loi nhuan la
dén 2006 truong chéngskhoan va co ché | nhan t6 c6 anh hudng dén
quan ly déamirc 46 CBTT mitc 3o CBTT
12 [2014 | Hawashi | 7nganhang | Béo cdo St «dyig mo hinh hoi quy da| Mic do CBTT thap (38%)
niém yét va 2 | thuong bién, tith thay moi quan hé gitra | qua 6 nam. Kich thuac, tudi,
ngan hang nién tur cac nhan t6 quy md, tudi, co cdu | cau trac von sO hiru va tinh
khong niém | 2006 dén | €6“phan, ty 1& nha dau tu nudc | trang niém yét 1a nhimng
yét thi truong | 2011 ngoai va tinh thanh khoan cta | nhan t6 anh huéng tich cuc
chung khoan ngan hang dén muc do CBTT dén CBTT ty nguyén.
Libya
13 | 2015 | Nguyén 16 ngan hang | Bao cad Quy moé tai san ngan hang, ty | Ngan hang chua cong bb day
Minh thuong mai tai chifih suat sinh loi, ty trong tai san cd | du thong tin trén bao cio tai
Huy Viét Nam nam2012 | dinh, thoi gian hoat dong, tinh | chinh. Muc dd CBTT co6
phirc tap clia ngan hang va thanh | quan hé thuan chiéu véi quy
phan cta hoi dong quan tri tic | mo ngan hang
dong dén mirc 46 CBTT
14 | 2015 Kh . | 17 ngan hang- Béo céo St dung md hinh hdi quy da| Mac d6 CBTT tu nguyén
an va . \ 4 X 1A A3 , A , , A \ \
Abera thurong mai . thuong bién dé két luan rang muc d0 | cua cac ngan hang la 36%.
Ethiopia nién tur CBTT bi anh hudong bdi quy mé | Ty 1€ ng c6 tdc dong nguoc
nam 2008 | va dic diém hoi déng quan tri, chiéu dang ké dén muc do
dén 2012 trong khi nhan t6 kha ning sinh | CBTT. Quy mé ngin hang

101 va ty 1€ ng ciia ngdn hang tac

va kich thudc cua hdi dong
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dong khong dang ké dén CBTT

quan tri thi c6 tac dong tich
cuc

I5 12015 | | .diano 46 ngan hang | Baocao | Duara 5 gia thuyét ¢ tc dong | Quy mo ngan hang va chi s6
va  cong thuwong mai & | rairo chap | cua cdc nhan t6 quy'mo, rui ro, | Basel c6 anh hudng tich cuc
sur i Brazil nhén’gié ty 1¢ nha (Iﬁu tu midc ngoai, co | voi muc dd CBTT

i thuyétua cdu c6 phan va.tinh trang niém
ngan hang | yét thi truong,chung khoan dén
ndm 2010 | mue d6 CBTT ctd ngan hang, su

dung m6 hiah*hoi quy da bién dé
kiém dinhreac gia thuyét

16 |2015 .+~ | 31 ngan hang | Béo céo Dung mo+hinh héi quy OLS dé | Muc d6 binh quan CBTT tu

Rashid va - : QY. 7 o A A 1x

NRY thuong mai ¢ | thuong nghiéh cur anh hudng cta cic | nguyén la 63% (cao nhat la
Aikaeli A 2 o N . . ) Y . s . NP
Kenya nién nam nhan, t6°kha nang sinh loi, tuoi, | 97%. Kha nang sinh 101 ‘la

2013 tinh thanh khoan, quy moé va tinh | nhén t6 tdc dong thuan chicu

trang ;ni€m yet thi truong chung
Khoean cua ngan hang dén muc do
CBTT

dén muc do CBTT; khong
tim thdy anh huéng cia kha
nang thanh todn va kich
thuéc dén mirc 30 CBTT
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BANG 1.2. TONG HOP CAC NGHIEN CUU VE NHAN TO TAC BONG PEN CBTT CUA NHTM

Nhan t6 tic dong dén mirc do.cong bd thong tin

Nam Téac gia = ; ° 8 % 3 ,§ %’ e | 2 £ g §
o o = o — e o9 - A o E <3 ’g =
RS ‘o g = | SN S 5 c| Bl g
5 S| =2 T Sws e 2| §| =] =¥ =
o o0 o) '2 R = L R= = 77 = | = =
«© >§ = (oF > < ~<c% 8 e = = = “8 =
= S| @ = | g % S S| 2| gl es| =
> ) > g= 2 P 8 °S§ = k= . = ‘QS
S| 2| 7 & NE z g 4|5 | F

2004 | Abdul Hamid + + + K

2007 | Hossain and Taylor |+ +

2007 | Hossain and Reaz + K K K K +

2008 | Hossain + + - - - +

2008 | Maingot and Zeghal | +

2008 | Barako va Brown + K

2009 | Kribat - + K

2010 | Menasa + K K K

2012 | Agyei-Mensah + K K

2013 | Musa va cOng su K K K K

2014 | Hawashi + + + + +

2015 | Nguyén Minh Huy | + K K K K |K [K

2015 | Khan va Abera + K K + K

2015 | Lidiano va cong sy | + K K K
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2015 | Rashid va Aikaeli + + +

K+

Ghichii:  +: Nhan t6 tic dong thuan chiéu dén CBTT ;
-: Nhén t6 tac dong nghich chiéu véi CBTT;
K: Nhan t6 ko anh huéng dén CBTT
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1.3 Tinh hinh nghién ctru é trong nuéc

Céc nghién ctru vé cong b thong tin duge thuc hién tai Viét Nam mang tinh chét
ké thira tir cac nghién ctru & nudec ngoai. Ké tir khi hoat dong cua thi truong ching khoan
Viét Nam dan dan di vao 6n dinh thi nhiéu nha nghién ctru d quan tdm dén van dé cong
b thong tin ctia cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chig/khoan vé mic do cong
b thong tin va nhan t6 anh hudng dén viéc cong bd thong tin eia doanh nghiép. Bang 1.3
trinh bay tom tat mot sé nghién ctru vé cong b thong tin dutndng nude duoc thuc hién chu
yéu dudi hinh thirc luan van, luan an va bai bao nghi€n-¢ctru dugc dang trén céc tap chi

trong va ngoai nudc.

Mot trong nhing nghién ciru dau tién vé cong.bd thong tin & Viét Nam duge thuc
hién boi Lé Trudong Vinh va Hoang Trong (2008)weé tinh minh bach ciia théng tin dugc
cong bo trén bao cdo tai chinh ctia cac doanh nghidp niém yét trén thi truong ching khoan
theo cam nhan cua nha dau tu. Két qua cia nghién ciru ndy cho thdy quy mo hoat dong
ctia cac doanh nghiép & Viét Nam co tac.déng tich cuc dén tinh minh bach cua thong tin
trén béo céo tai chinh. Nghién ctru ciaB0am Nguyén Trang Phuong (2010) bd sung thém
nhan t6 chi thé kiém toan va kha ning sinh 10i ¢6 anh huéng dén mirc 3o CBTT cua cac
doanh nghiép niém yét trén thi trdng chimg khoan. Ngoai ra, nhan t6 ty suat lgi nhuan
(ROE) dugc cho 1a c6 anh hudng tich cuc dén mirc d6 CBTT cua doanh nghiép niém yét
trén thi truong ching khoan trong nghién ctru cia Lé Thi Trac Loan (2012). Két qua nay
gidng véi cac nghién ciru cua-Vd Huynh Bao Anh (2012), Pham Thi Thu Péng (2013) va
Truong Ba Thanh &cong Str (2013). Mot sé nghién ciru khac thi lai khong tim thdy moi

quan hé giira kha nangsifih loi va mirc do cong bd thong tin.
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BANG 1.3 TONG HOP CAC NGHIEN CUU TRONG NUOC

Mau nghién ctru

Phuwong phap

nghién ciru

Keét qua nghién ciru

Cong ty niém yét trén
thi truong ching khoan
(lay y kién cua nha dau
tw)

Mo hinh héi quy ‘@é
x4c dinh nhdny t6
tac dong dénsmirc
do CBIT

Nhian t6 quy mdé co anh
huong dén sy minh bach
trong CBTT

Cong ty niém yét

Mo hifiehdi quy dé
xac “dinh nhan t6
tac.déng dén mic
do CBTT

Nhén t6 chu thé kiém toan va
kha nang sinh 161 cua cong ty
c6 anh huong dén muc do
CBTT

252 Cong ty niém yét
trén thi truong chung
khoan

M$ hinh héi quy dé
x4c dinh nhan tb
tac dong dén mirc
do CBTT

CBTT bi tac dong boi quy
mo, 1oi nhuan, thanh phﬁn hoi
déng quan tri, so hitu Nha
nudc, tinh trang niém yét thi
truong ching  khoidn va
nganh nghé kinh doanh cua
doanh nghiép

Cong ty niém,yét trén
thi truomgrehiing khoan

Mo hinh héi quy dé
x4c dinh nhan tb
tac dong dén mirc
do CBTT

Nhan t6 kha niang sinh 10i
ROE c¢6 anh hudéng dén muc
do CBTT cua cong ty niém
yét thi truong ching khoan

TT | Tac gia Nam

1 Lé Truong Vinh | 2008
va Hoang Trong

2 Poan  Nguyén | 2010
Trang Phuong

3 Kelly Huynh Vi1 | 2012

4 Lé Thi Truc|2012
Loan

5 Pham Thi Bich | 2012
Van

101,"€ong ty niém yét
frén ‘thi truong chung
khoén

Mo hinh héi quy dé
x4c dinh nhan tb
tac dong dén mirc

Nghién ctru moi quan hé gitra
co ché quan tri cong ty nhu
sO lugng, dic di€m co cau
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do CBTT thanh vién hoi dong quan tri
va s& hitu von tac dong thudn
chiéu dén CBTT
6 | Pham Thi Thu|2013| 80 doanh nghiép niém | Mo hinh hoi quy/dé | Kha niang sinh 1i va gia tri
Péng yét trén san giao dich | xac dinh mhan t6 | tai san cb dinh c6 tic dong
chung khoan Ha Noi tac dong dérmuc | tich cuc dén mtc do cong bd
do CBTT thong tin cia cac doang
nghiép
7 Nguyén Thi | 2013 | 99 doanh nghiép niém | Mo hinh“hdi quy | Mic d6 CBTT c6 quan hé
Thanh Phuong yét trén thi trudng | tuyén tinh thuan chiéu véi quy md
chung khoan Hb Chi doanh nghiép, kha nang sinh
Minh 101, chi thé kiém toan,ty 1&
nha dau tu nudc ngodi va tinh
trang niém yét thi truong
chung khoan
8 Huynh Thi Van | 2013 | 51 doanh nghi¢p “xay | Phan tich héi quy | Nhan t6 quy md c6 anh
dung niém yét.tréhthi | da bién va Phan | huong thuin chiéu dén muc
truong chungkhodn Ha | tich ANOVA do CBTT cua doanh nghiép
Noi
9 | Phan To6n Nir|2013 | 44 doanhinghiép van tai | Tinh chi s6 cong bd | CBTT bi tac dong boi nhan t6
Nguyén Hong niém yét teén thi truong | thong tin va mod | quy md, kha ning thanh toan
chtingkhoan hinh hdi quy da| va cha thé kiém toan cua
bién doanh nghiép.
10 | TaQuang Binh | 2014 | /M0 Cong ty niém yét| Mo hinh hoi quy dé | Quy mo va don bay tai chinh
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trén thi truong chung
khodn

x4c dinh nhan t4
tac dong dén miro
do CBTT

¢6 tac dong tich cuc dén mirc
d9 cong bd thong tin cua
doanh nghiép

35 doanh nghiép ché
bién thyc pham thanh
phd H6 Chi Minh

M6 hinh hoiwgduy
tuyén tinh

Mirc d6 cong bd thong tin
con thip va co quan hé thuan
chiéu véi kha ning thanh toan

260 Cong ty niém yét
trén thi truong chung
khoan

Xay duyng danh
sach vasdo luong
mic “dd “cong bd
thng tin cong b
trén bao cao thuong
nién cua cac DN

Mirc d6 cong bd thong tin
binh quan cuia cac doanh
nghiép niém yét thi trudng
chung khoén 1a 23,9%

11 | Nguyén Thi | 2014
Thuy Huong

12 | Nguyén Cong | 2015
Phuong va Vo
Thi Thuy Trang

13 | Nguyén  Minh | 2015
Huy

16 ngan hang thuong
mai

S# dung md hinh
héi quy v6i phuong
phap kiém dinh
Shapiro-Wilk

Hon 23% thong tin kho duogc
cong bd trong bio cio tai
chinh cta céc ngan hang.
Nhan tb tac dong dén marc do
CBTT la quy md tai san cua
ngan hang
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Céc nhan t0 tdc dong dén mirc do cong bo thong tin trong cac nghién cuu & Viét
Nam goém nhan t6 v€ cau truc von cua doanh nghiép, nhan t6 vé dac diém hoat dong kinh

doanh va nhan t6 vé quan tri doanh nghiép.

+ Nhan té cau trac vén
= Ty 1¢ vbn thudc so hiru Nha nuéce
= Ty 1é von thudc nha dau tu nude ngoai
+ Nhan té dic diém hoat dong kinh doanh
* Quy mo doanh nghiép
= Pon bay tai chinh
» Kha nang sinh 1gi (ROA, ROE)
* Kha nang thanh toan
* Thoi gian hoat dong
= Niém yét thi truong chimg khoan
= Nganh nghé kinh doanh
= S lugng cong ty con
= Chua thé kiém toan
+ Nhan té quan tri doanh nghiép
= S6 luong thanh vién hoi=dong quan tri
= Ty Ié thanh vién hoi ddhgquan tri doc 1ap khong didu hanh
= Ty 1é von trong tay(cde.co dong 16n
= Sy tach biét gitta!CE® va hoi dong quan tri
Tong hop cac nhan'té va méi quan hé giita cac nhan té dén CBTT duoc trinh bay
tom tit & Bang 1.4 theolthlr ty ndi dung tom tat 1a: tic gia, ndm nghién ctru va két qua
nghién ctru vé cdc nhan t6 c6 mbi quan hé nhu thé nao dén mirc do cong bd thong tin. Ky
hiéu dau cong (+) 1a mdi quan hé thuan chiéu, dau (-) 13 mbi quan hé ngugc chiéu va chir
K nghia 14 gifta nhan t6 va viéc CBTT khong ton tai mdi quan hé nao.
Qua bang 1.4 c6 thé thiy rang két luan cta cic nghién ctru trong nudc vé nhan td
tac dong dén murc 46 cong bd thong tin trén bao céo cua cac doanh nghiép thudng it co su

thong nhat v6i nhau. Mot s6 nghién ciru tim thay nhan t6 c6 tic dong dén mirc do cong bd
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thong tin ctia doanh nghiép, trong khi d6 cac nghién ctru khac lai khong tim thdy mdi

quan hé gi giira nhan t6 va viéc doanh nghiép cong b thong tin nhiéu hay it.

Trong sd céc nhan t tic dong, kha nang sinh 10i va don bay tai chinh 1a hai nhan
t6 ma phan 16n cic nghién ctru tim thiy duoc két luan thong nhit v6i nhau. Nhan t6 kha
ning sinh 10i duwoc khing dinh 13 ¢6 quan hé thuan chiéu voi mfre d6 cong bd thong tin.
Hay noi cach khac, néu doanh nghiép c6 kha ning sinh 10i cao ‘thi s& cong bd thong tin
nhiéu hon nhiing doanh nghiép c6 kha nang sinh 10i thap,/diéu nay ciing phi hop voi
thuyét tin hi¢u. Don bay tai chinh 1a nhan t5 ma hau hét cac nghién ctru khong tim thay
mdi quan hé nao véi viec CBTT cua doanh nghiép. Nguyér Thi Thanh Phuong (2012) Iy
giai rﬁng cc td chirc tin dung khoéng c6 sy quan tdm_dic tiét nao dén viéc CBTT cua
doanh nghiép khi cho vay hodc cho ng, qué trinii phan tich tin dung cua cac ngan hang
cling khéng co6 myc vé danh gia CBTT cua doanh'aghiép. Tuy nhién trong nghién ciru cua
Nguyén Thi Thanh Phuong thi kha ning sint™oi cia doanh nghiép lai tac dong trai chiéu
dén mic do cong bd thong tin véi hai Iy d6; mot 1a theo 1y thuyét chi phi sé hitu thi cong
b6 nhiéu thong tin thi s€ tao diéu kién cho &ac d6i thu canh tranh, tha hai 1a do trong giai
doan nghién ctru, cac cong ty lam an“thua'1d nén cd gang cung cip nhiéu thong tin dé tao

niém tin cho cac nha dau tu va c6 dong,

Qua phan tong quan véfinh hinh nghién ciru trong nude, co thé thdy rang nghién
ctru vé cong bd thong tin ctia héhdng ngan hang ¢ Viét Nam van chua dugc quan tdm
dung mirc ma hau hét cac hghién ciru chi trong thuc hién cho cac doanh nghiép phi tai
chinh niém yét trén thi ttedng chimg khoan noéi chung va cho mot vai nganh nghé kinh
doanh cuy thé. Hoat dong-kinh doanh tién té ctia ngan hang c6 nhiing dic diém riéng biét
s0 v6i cac nganh ngh&kinh doanh khac. Hau hét cac nghién ctru trudc day khi thyc hién
chung cho cac l6aihinh doanh nghiép déu khong bao gdm ngan hang va cong ty tai chinh
vao trong miu nghién ctru vi hé théng bao cao cta ngan hang khac véi cac doanh nghiép
khac. Do vay, nghién ctru cong bd thong tin ctia ngan hang thuong duoc thyc hién doc 1ap

v6i cac doanh nghiép khéc.
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Nguyén Minh Huy (2015) va Bui Ngoc Ly (2015) da tién hanh nghién ctu vé
cong bd thong tin ciia ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam. Nghién ctru ciia Nguyén Minh
Huy tép trung vao viéc do ludng mirc do cong bd thong tin va xac dinh nhan t6 tac dong
dén muc d6 cong bd thong tin trén béo céo tai chinh ciia ngan hang thwong mai nim
2012. Nghién ctru nay chi tap trung vao thong tin bat budc trinh‘bay trén bao céo tai chinh
ctia 16 ngan hang va chi gi6i han trong sb liéu ctia mot nim baowc40. Nghién ciru ciia Bui
Ngoc Ly phéan tich dir li€u tr bdo cdo thuong nién ndm 2013wcua 25 ngan hang thuong
mai va st dung phuong phap cham diém khong trong so @6i v6i 57 muc thong tin tu
nguyén dé do ludng mirc do cung cip thong tin tu nguyéd cha cic ngan hang. Hai nghién
cliru nay tdn tai mot vai han ché nhat dinh: mét 13, chua dua cac nhan t thudc vé quan tri
doanh nghiép trong ngan hang dé xem xét anh hudig.ctua ching dén cong bd thong tin;
hai 1a dir liéu nghién ctru tap trung bio cdo trong, Mot nam s& khong thay rd anh huong
clia cac nhan t6 dén mic d6 CBTT khi ma cac\mhiah t6 nay bién dong qua timg nam; ba la
mAau nghién ctru 1a 16 va 25 ngan hang thueng mai c6 thé chua dai dién hét cho hé thong

ngan hang thuong mai dang hoac dong ¢/Viét Nam 14 gan 40 ngan hang.
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BANG 1.4 TONG HOP CAC NHAN TO PUGQC NGHIEN CUU VE CONG BO THONG TIN O TRONG NUGC

Nhan t6 tac dong dén mirc dd cong bd thong tin
Nam | Tac gia (2 o B =| o o
2 Bslg B eflssifabs8E | 29288y B8 2
= = o @ g 22| wg g 25 aeg & |2 2 O =5 2 S
Sl Repe -l B e o TEEE
2 2l £ =5 BEEd EEEL|oEsY 283 s B s
SNg7a |GEOCZ-IER[EF¥EE | 28|78% ZRNC T
2008 Le deng Vinh va K | + K K
Hoang Trong
2010 | Poan Nguyén Trang + K +
Phuong
(Kelly)
2012 | Lé Thi Trac Loan K |+ K K
2012 | Pham Thi Bich Vén + - +
2013 | Truong Ba Thanh 4 4
va cong sy
2013 | Pham Thi Thu béng | K | + K |K K + |K
2013 Nguyén Thl Thanh + |- K + K K K + K + K
Phuong
2013 | Huynh Thi Van + |K K K
2014 | Ta Quang Binh + | K * K K K
2014 | Nguyén Thi Thuy | ¢ | 5 |+ K |k
Huong
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2014 | Phan  Tén Nt
Nguyén Hong
2015 | Nguyén Minh Huy
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Tur tong quan nghién ctu vé van dé cong bo thong tin cé thé rut ra mot vai két

luan co ban sau:

Vé Iy thuyét nghién ciru: Hau hét cac nghién ctru déu dua trén nén tang cuia mot
sO 1y thuyét gdom: Ly thuyét dai dién; Ly thuyét tin hiéu; Ly thuyét chi phi s¢ hiru; Ly
thuyét chi phi von; Ly thuyét vé tinh hgp phéap va to chirc; Ly(fliuyét ngdu nhién ; Ly

thuyét bat can xtng vé thong tin

Vé cdach tiép can va phwong phdp nghién ciru:“Phan 16n cac nghién ctu 1a
nghién ctru thuc nghiém, sir dung phuong phap cham/dién binh quan khong trong sb
dé do luong mirc do cong b thong tin trén bao cao cudedc doanh nghiép dudi két qua
1a ty 16 phan trim thong tin duoc cong bd trén"téng s6 danh muc cac loai thong tin
cong bd trén bao cio cung cip cho cac d6i twghg str dung thong tin bén ngoai. Pong
thoi, cac nghién ctru sir dung phuong phap dinh lwong dé khang dinh mdi quan hé giira
cac nhan td lién quan dén méi truong hoat ddng va tinh hinh hoat dong cua doanh
nghiép dén mirc d6 cong bd thong tin trénbao cao tai chinh ma doanh nghiép cung

cap.

Vé pham vi nghién ciru: Pa sd cac nghién ctru vé cong bd thong tin hau hét
dugc thyc hién trong pham vi mét/quidc gia hodc mot nhom qudc gia ¢ diém chung vé
mit chinh trj hodc kinh té, ganvlién v6i cac chinh sach, quy dinh vé cong bd thong tin.
Hau hét cac nghién ctru sipdung ngudn sé lidu phén tich 14 bao cdo tai chinh hodc bao
cao thuong nién cuia motnam tai chinh.

Qua qua trinh xém xét két qua cua cac nghién ctru vé cong bd thong tin & trong
va ngoai nudc, nhan thdy rang nghién ciru vé cong bd thong tin cua hé théng ngan
hang thuong miai ¢ Hiude ta van chua duoc quan tAm thyuc hién dﬁy du vé mdi quan h¢
gilta cac nhan td vé dic diém hoat dong kinh doanh tién té, dic diém quan tri doanh
nghiép cta ngan hang dén viéc cong bd thong tin trén bao cao ciia ngan hang, nhat 1a
nhiing thong tin ty nguyén nhim minh bach héa hoat dong kinh doanh va cung cép
nhiéu thong tin hiru ich cho cic c6 déng va cac nha dau tu. Trén co so kinh nghiém
nghién ciru trong va ngoai nudc vé CBTT, xét trong bdi canh hién nay khi méi trudng

kinh doanh cta hé théng ngan hang c6 nhiéu thay doi vé chinh sich mé cira va thong
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thoang hon, c6 thé nhan thay rang can thiét phai c6 nghién ciru thyc hién mot cach day
du va toan dién hon vé mtc d6 CBTT tu nguyén cua cac ngan hang thuong mai Viét

Nam.
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CHUONG 2

THIET KE NGHIEN CUU VA PHUONG PHAP NGHIEN cUU

2.1 Chon mau

Pbi twong nghién ctru cia dé tai tap trung cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Tinh dén cudi nam 2017 ¢6 khoang 37 ngan hang dang hoat dong tai Viét Nam, trong

d6 c6 31 ngan hang thuong mai c6 phan. Tuy nhién, trong sd.¢a¢ ngan hang thuong

mai Viét Nam thi chi c6 21 ngan hang thuong mai c6 phafiredng bd béo cdo thuong

nién vao nim 2016. Mot vai ngan hang TMCP di xin hity/niém yét va khong cong bd

bao cao thudng nién do hoat dong khong hiéu qua, @ang nim trong danh sach tai co

cau ctia Ngan hang Nha nudc. Do viy, dé tai chon maw nghién ctru 1a 21 ngan hang

thuong mai hién dang hoat dong va co cong bd*bao eso thudng nién nim 2016 theo

danh sach ¢ Bang 2.1 dudi day.

BANG 2.1 TONG HOP THONG FIN VE CAC NHMT VIET NAM

Mi Nim | Von diéu 18

STT Tén ngan hang chirng thanh | nam 2016

kho4n lap (ty dong)

1 |Ngan hang TMCP An Binh ABB 1993 5.319

7 |Ngan hang TMCP A Ghau ACB 1993 9.376

3 |Ngan hang TMCP Bie A BAB 1994 5.000
Ngan hang-AMCP Pau tu va Phat

1 trién Viét Nam BID 1957 34.187
Ngan‘hang TMCP Cong thuong Viét

> | Nam CTG 2009 37.234
Ngan hang TMCP Xuit nhap khau

6 Viét Nam EIB 1992 12.355

7 |Ngan hang TMCP Phat trién TPHCM HDB 1992 8.100
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g |Ngéan hang TMCP Kién Long KLB 1995 500
9 |Ngan hang TMCP Buu dién Lién Viét LPB 2008 6.460
10 |Ngéan hang TMCP Quéan doik MBB 1994 17.127
11 |Ngéan hang TMCP hang hai Viét Nam MSB 1991 11.750
12 |Ngan hang TMCP Quéc dan NVB 1995 3.010
13 |Ngan hang TMCP Déng Nam A SeABanky| 2002 5.465

Ngan hang TMCP Sai Gon Cong

14
thuong SGB 1993 3.080
15 |Ngéan hang TMCP Sai Gon- Ha Noi SHB 1993 11.197
Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong
16 tin STB 1991 18.852
Ngan hang TMCP Ky thd@ong Viét
17 Nam TCB 1993 8.878
18 |Ngéan hang TMCP Tien*Phong TPB 2008 5.842
Ngan hang TMCP=Ngoai thuong Viét
19 Nam VCB 2008 35.977
20 |Ngan hang TMEP Qudc té Viét Nam VIB 1996 5.644
Ngan /hangs TMCP Viét Nam Thinh
21

Vuong VPB 2010 15.760

2.2 Danh sach cac muc thong tin tw nguyén

Danh sach cac muc thong tin tu nguyén dudi day dugc tong hop tir cic nghién
ctru cua Hawashi (2014), Rashid va Aikaeli (2015) va nghién ctru cia Khan va Abera
(2016). Danh muyc thong tin tu nguyén dugc chia thanh 4 nhom thong tin chinh gdm:

Trang 24



Bao cdao nghién ciru khoa hoc

thong tin chung vé ngan hang, thong tin vé trach nhiém xa hoi, thong tin vé quan tri

trong ngan hang va thong tin vé cac chi sd tai chinh. Bang dudi day trinh bay danh

muc gdm 31 thong tin ty nguyén thuong duoc cong b trén bao céo thudng nién cia

ngan hang.
BANG 2. 2 DANH MUC THONG TIN CONG BO TU NGUYEN
al. M6 ta ngan gon vé ngan hang
A.Thong tin téng quan a2. Mo ta céac dich vu chinh ctia ngan hang

vé ngan hang thuong

mai

a3.
a4.
as.
a6.

Dia chi, dién thoai, fax ciangan hang
Ngay va cac thong tin thdnh 1ap ngan hang
Danh sach céc chi nhanh'va dia diém giao dich

Trién vong chung yé'hoat dong kinh doanh

B. Thong tin vé trach

nhiém xa hoi

b7.
b8.
b9.

b10. Thdng tin vé hoat dong xa hdi clia ngan hang

Tai trg cho hoatdong y té va thé thao
Thong tin véhoat dong tur thién

Hb tro chg™cac giai thuong qudc gia va cac hoat dong
cua chihliphu

C. Thong tin vé quanitri
doanh nghiép

cll

cl2.

cl3
cl4.
cls.

clé.
cl7.
cl8.

cl9.

. Datthysach thanh vién hoi dong quan tri

Tiét 16 thong tin vé trinh d va kinh nghiém cua thanh
vién HDQT

Nhiém vu cua cac thanh vien HDQT
Danh sach nha quan 1y cap cao (khong thuoc HPQT)

Thong tin vé trinh d6 va kinh nghiém cua cac nha
quan ly

Hinh anh vé thanh vién HPQT
Hinh anh vé nha quan 1y cip cao cia ngan hang

So lugng va danh sach tham dy cac cudc hop cua
HDbQT

Danh sach hdi dong kiém todn cua ngan hang
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d20. Thao luan ngan gon vé két qua hoat dong cua ngan
hang
d21. Két qua hoat dong trong 5 nam gan nhat
d22. Thong tin trinh bay bang dd hoa
d23. Mtc sinh 161 cua tai san ROA
d24. Mtc sinh véi ctia von CSH ROE
D. Céc chi s6 tai chinh | d25. Ty 1¢ thanh khoan
va thong tin thong k&€ | 426. Thu nhap mdi cé phiéu
d27. Ty 1¢ an toan cua vbn
d28. Ty 18 cac khoan cho vay*frén tién gtri huy dong
d29. Tong sb ¢o tirc
d30. Co tirc trén co phicn

d31. S6 luong*ehi nhanh duwgc mé rong trong nim tai
chinh

2.3. Po lwong mirc dd cong bd thong tin tu nguyén

Dé tai str dung cac phuongphap tinh diém binh quan khong trong sd (unweighted
average method) véi k¥ thudt danh gia ludng phéan (1,0) dé do ludng mirc d6 cong bd
thong tin ty nguyén trén bao co thudng nién cia ngan hang thuong mai dudi két qua
1a ty 1& phan tram thong=tiftw' nguyén dugc cong b trén tong sb danh muc céac loai
thong tin tu nguyén-epng B6 trén bao cdo thudng nién ma ngan hang cung cip cho cac
d6i tuong sir dung thong tin bén ngoai. Néu ngan hang cong bd thong tin ty nguyén
trong danh sach cde chi myc thi nhan gia tri la 1, néu khong cong b6 thi nhan gia tri la
0. Chi s6 muc¢ d6'eéng bd thong tin ciia mdi ngan hang (I) duge tinh theo cong thirc:

.3l d
Ij= .
Trong d6, Ij 14 chi s6 cong b thong tin ctia ngan hang

dij=1 néu thong tin duoc cong b, dij = 0 néu thong tin khong duge cong bd
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n 12 s lugng thong tin ma cong ty cong bd (n < 31)

2.4 Nghién ciru moi quan hé giira kha niing sinh 161 va mirc d9 cong bd thong tin

Nghién ctu nay dugc thuc hién trong giai doan thi truong chimg khoan Viét
Nam sut giam, gia co phiéu trén thi truong khong phan anh ding gié tri thi truong thuc
mdi c¢b phan ctia cac doanh nghiép niém yét trén san ching khoan. Do d6 chi tiéu ma
tac gia lya chon st dung trong mé hinh dé do luong kha ning'sinh 16i ciia ngan hang
thuong mai 13 chi tiéu ty suat sinh 10i cta tai san (ROA)aChitiéu ROA do luong loi
nhudn trén tong tai san. Tong tai san & day bao gdm tAtCa cac loai tai san ctia mot
doanh nghiép, khong phai 13 tai san thuan. Pay 13 chi'tién ma phan 16n cac nghién ciru
sir dung trong viéc so sanh danh gia cac doanh nghiép treng cling mot nganh nghé kinh
doanh. Khac voi chi ti€éu ROE, chi tiéu ROA duge'dung danh gid viéc st dung toan bo
s tién duge dua vao qua trinh san xuat kinh doanh ma khong can quan tdm dén nguén
gdc tir von vay hay tir von cha so hitu. Tinh '@én nam 2016, mot vai ngan hang mic du
c6 cong bd bao cao thuong nién nhung lai khdhg cung cip sd liéu vé chi tiéu ROA nén
dé tai str dung dir liéu thu thap tir san giae.dich ching khoan cta 21 ngan hang thuong

mai thuoc mau nghién ctru cua dé tai,

Pé tim hiéu mdi quan hé gifra kha nang sinh lgi va mic d6 cong b thong tin tu
nguyén, dé tai sir dung phuonglphdp thong ké mo ta voi do thi phan tan dé so sanh
nhém ngan hang c6 chi sé ROA jcao nhit va nhdm ngan hang c¢6 muc d6 cong bd cao
nhat. Néu da sb cic ngan hang c6 kha ning sinh 10i cao nhit déu cong bd thong tin
nhiéu nhét thi giira kha magg’sinh 10i va mac do cong bd thong tin ty nguyén co lién
quan theo tinh chit thuan ¢hiéu, va nguoc lai. Nghia 1a nhimg ngan hang c6 kha ning
sinh 101 cao s& c6 xtrhudng cung cip nhiéu thong tin ty nguyén trén bao céo thudng

nién cua ngan hang.
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CHUONG 3. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN
3.1 Mirc d9 cong bd thong tin tw nguyén trén bio cao thwong nién cia NHTM

Thong tin cong bd tw nguyén trén bao cao thudng nién ctia ngan hang thuong mai
bao gdm bdn nhém chinh: nhém thong tin chung vé ngan hang, nhém thong tin vé
trach nhiém x4 hoi, nhom thong tin vé quan tri ngan hang va nhom thong tin vé cac chi
sO tai chinh va thong ké. Két qua vé muc do cong bd thong tin tu nguyén ciia ngan
hang thuong mai Viét Nam s€ dugc phan tich theo muc trung.binh chung toan bg bao
c4o thuong nién cua 21 ngan hang, va sau d6 dé tai s& di'sau phan tich theo tirng nhom

thong tin ty nguyén dya trén chi s6 mirc cong b trung binh cia timg nhom.

3.1.1 Thong tin tw nguyén

Mitc d6 cong b thong tin tu nguyén trén baowcao thuong nién nim 2016 cia 21
ngan hang thuong mai trong mau nghién ctird dudie trinh bay & biéu d6 dudi day.

90% 97% 97%
(o)

84%
81%
77%
650, 68% 68% 68% /1%
5505 5% 55% 58% 58% °1% ’
48% >2%
42% 42%
& & & PR

o
FPLLECFLFLIFLELLES

X v

Biéu dé 3.1 Ty'I¢ cong bo thong tin tw nguyén cia cdc NHTM nim 2016

Hai ngan Hang“c6 muc cong bd thong tin ty nguyén cao nhit 1a Ngan hang
TMCP Ngoai‘thweng va Ngan hang TMCP Cong thuong véi ty 1€ thong tin ty nguyén
cong bd trén bao cio thuong nién 1a 97%. Trong khi d6, SGB 1a ngan hang co ty 18

thap nhét v&i 23% thong tin ty nguyén cong bd trong bao cdo thuong nién.
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Mirc d§ cong bo thong tin tw nguyén

89
659
30°i

Thoéng tin ty A. Gidi thi¢u B. Thong tin C. Thong tin, D. Thong tin
nguyén tong quan trach nhiém xa  quan tri doanh tai chinh va
hoi nghi¢p thong ke

Biéu d6 3.2: Ty I¢ cong bo thong tin theo nhom/ thong tin tw nguyén

Tir ty 1& cong bo thong tin ty nguyén ciia timg figan hang trong mau nghién ctru thi
ty 1& binh quan chung cua cic ngan hang v& mic™dd cong bd thong tin ciia cac ngan
hang 14 65%. Trong s6 bén nhom thong tin tefiguyén cong bd thi nhom thong tin vé
tinh hinh hoat d6ng chung ctia ngan hangthuong mai c6 chi s6 cong bb cao nhit véi ty
1¢ 89%. Tiép theo 1a nhom thong tin véquan tri doanh nghiép trong ngan hang thuong
mai v6i ty 1 binh quéan 1a 72% va«nhdm, thong tin vé cac chi sb tai chinh va thong ké
c6 ty 1é cong bd binh quan 1 58%, Thap nhit 1a nhom thong tin vé trach nhiém xa hoi

ctia ngan hang véi ty 1¢ cong bd bink’ quéan 14 30%.

Dé co thé so sanh chi tiéthon vé mirc d6 cong bd timg nhom thong tin ciia cac
ngan hang thuong mai, d&taivtiép tuc phén tich chi tiét hon vé ty 18 cong bd thong tin
theo tmg nhom thong fin tw nguyén gom: thong tin chung vé hoat dong ngan hang,
thong tin trach nhiém(xa'hoi, thong tin vé quéan tri doanh nghiép va thong tin tai chinh

thdng ké & cac phandtiép theo.

3.1.2 Thong fin téng quan vé ngan hang thuwong mai

Tur Biéu d6 3.3 cho thay cac ngan hang rat chu trong dén viéc trinh bay thong tin
tong quan vé tinh hinh hoat dong ctia ngin hang trén bao cdo thuong nién ciia ngan
hang. Ty 1& cong bd thong tin nay 13 tir 67% trd 1én, ddc biét co 10 ngan hang trong
tong s6 21 ngan hang cong bd diy dii 100% cac thong tin ty nguyén gidi thidu tong

quan vé hoat dong ctia ngan hang.
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VCB
TCB
STB
SHB
NVB
MBB
KLB
CTG
BID
ACB
VIB
TPB
SGB
MSB
LPB
EIB
BAB
ABB
VPB I 67 %%
SeABank I 6 7%
HDB I 6 /%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

83%
83%
83%
83%
83%
83%
83%
83%

Biéu dé 3.3: Ty 1é cong bé nhoim théng tin tong quan vé NHTM

3.1.3 Thong tin vé trach nhiém*xa hoi

Nhom thong tin vé trach.ahi€m.xa hoi c6 ty 1é cong b thap nhét trong cac nhom
thong tin ty nguyén cong borén bao cdo thudng nién cua ngan hang. Dan dau 1a ba
ngan hang cong bd day dur100% cac thong tin vé trach nhiém xa hoi gdbm VCB, SHB
va CTB. Nhom ngéan hafig*hay“thé hién tinh than trach nhiém rat cao véi cac hoat dong
xa hdi nhu: tai trg ch@ cac hoat dong y té, thé thao, giao duc va tham gia hoat dong tur
thién, hd tro cac giai thuong cia chinh phi. Tiép theo 1a ty 18 cong bd thong tin trach
nhiém xa hoi clia ABB v6i 75% va cua HDB véi 50%. Mot loat cac ngan hang c6 ty 1€
cong bd rat thip vai 25% chii yéu 1a vé cac hoat dong xa hoi ciia ngan hang dong hanh
cung véi dia phuong noi ngan hang dang hoat dong hoat dong. Cac ngan hang con lai
phia dudi biéu d6 3.4 1a cac ngan hang khong cong bd thong tin trach nhiém xa hoi

trong bao cao thuong nién.
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VCB 100%
SHB 100%
CTG 100%
ABB 75%
HDB 50%
VPB 25%
VIB 25%
TPB 25%
STB 25%
MBB 25%
KLB 25%
BID 25%
ACB 25%
TCB | 0%
SGB | 0%
SeABank | 0%
NVB | 0%
MSB | 0%
LPB | 0%
EIB | 0%
BAB | 0%

Biéu do 3.4: Ty Ié cong bé nhém thong tin trach nhiém xa hoi

3.1.4 Théng tin vé quan tri doanlnghiép

Dua vao két qua nghién’ ctu duoc trinh bay & Biéu d6 3.5 c6 thé thay rang, hau
hét cac ngan hang thwongumaiyrat cha trong dén viéc cong bd thong tin vé hé thong
quan tri ctia ngan hangs Fhong tin vé hé thong quan tri trong ngan hang bao gdm danh
sach, hinh anh, trinh*d®skinh nghiém va nhiém vu cta timg thanh vién trong hoi dong
quan tri va nha quany cta ngan hang thuong mai. Ty 18 binh quan chung vé cong bd
thong tin vé qhdntri ngan hang thuong mai 1a 72%, cao nhat trong cac nhom thong tin
cong bd. Theo két qua ty 18 cong bd thong tin quan tri cla timg ngin hang & biéu do
3.4, nhom NHTM c6 chi s6 cong bd thong tin quan tri ngan hang cao nhat 1a VPB,
VCB, STB, MSB, HDB, CTG, BID cong b kha day du nhitng thong tin tu nguyén vé
hé thong quan trj trong ngan hang véi ty 1¢ 89%. Nhom ngan hang tiép theo véi ty 1é
cong b 1a 78%, 56% va 44%. Ca biét c6 SGB ty 1¢ 1a 5%, nghia 1a ngan hang nay
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khong minh bach vé hé théng t6 chirc quan tri trong ngan hang.

Theo két qua thong ké thi hau hét cic ngan hang déu khong cung cip thong tin vé
s0 lwong danh sach thanh vién tham du cac cudc hop ctia ngan hang. Tiép dén 1a thong
tin vé danh sach hoi dong kiém toan ciing it dugc trinh bay trong bao céo thudng nién
clia cac ngan hang. Trong s 21 ngan hang thuong mai trong mau nghién ctru thi chi co
cac ngan hang 16n nhu VCB, BID va VPB c¢6 cong b thong tin-yé hoi dong kiém toan
trong ngan hang, tuy nhién chi dimg lai & mirc d6 thong tin ¢hung vé thanh vién cia
hoi dong ma chua trinh bay 18 vé vai tro, chitc niang va hoat dong chii yéu cua hoi

dong kiém toan.

VPB
VCB
STB
MSB
HDB
CTG
BID
VIB
TPB
SHB
MBB
KLB
EIB
ACB
ABB
TCB S 5 6%/
NVB s 569
LPB e 567/
SeABank IR /] /%,
BAB S /4%
SGB | 0%

89%
89%
89%
89%
89%
89%
89%

78%
78%
78%
78%
78%
78%
78%
78%

Biéu' do 325: Ty 1é cong bé nhém théng tin vé qudn tri trong NHTM

3.1.5 Thong tin vé tai chinh va thong ké

Biéu do 3.6 trinh bay mirc do cong bd cac thong tin vé tai chinh va théng ké cua

cac ngan hang. Thong tin tai chinh bao gdm cac chi tiéu lién quan dén hiéu qua hoat
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dong kinh doanh nhu ROA, ROE, ty 1¢ thanh khoan, ) phiéu va thu nhdp cua cd
phiéu, ty 1& an toan vbn va ty 1é cac khoan cho vay trén tién huy dong von. Thong tin
thong ké trinh bay cac chi tiéu cac so sanh bién dong cua cac chi tiéu trong giai doan 5
nim hoat dong gan nhat. Ngoai ra con co théng tin vé sb luong chi nhanh ma ngan
hang m¢ trong nam tai chinh. Dya vao két qua phan tich, nghién ctru chi ra raing VCB
va CTG 1a 2 trong sb 21 ngan hang c6 murc d6 cong bd thong'tin tai chinh va théng ké
cao nhat véi ty 1& dat 100% . Thap nhit trong nhém 1a SGBRNVB va KLB vdi ty 1¢
17%. Loai thong tin ma duoc hiu hét cac NHTM cong b§ula“trinh bay chung vé két
qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh ¢6 phiéu, c¢6 tirc va‘thu nhap mdi c¢o phiéu. Loai
thong tin ma cac ngan hang it cong bd 1a sé lwong cad.¢hi nhanh ciia ngan hang duoc
m¢ trong nam tai chinh. Diéu nay dugc 1y giai 1a tinh hith hoat dong ciia ngan hang da
di vao 6n dinh va mot s6 ngan hang lai dang gip khé khin trong kinh doanh trong nim
tai chinh 2016 nén ho khong m¢ thém chi nhanhj»do vdy khong c6 loai thong tin nay
trong bao cdo thudng nién ctia ngan hang, Théng tin vé ty 1¢ thanh khoan va ty 1& cac
khoan cho vay trén tién huy dong ctia cic ngan hang 14 thong tin ma hau nhu nhiéu nha
dau tu, khach hang giri tién vao ngan hang'rat quan tim thi phan 16n cc ngan hang lai
khong minh bach. Chi ¢6 12 trong t6ng sé 21 ngan hang c6 trinh bay vé tinh thanh
khoan va hiéu qua cua hoat dong quan 1y thanh khoan tai ngan hang. C6 8 trong tong
sd 21 ngan hang c6 cong bd vé §/1e cac khoan cho vay trén tién huy dong von nhung

chi dung lai ¢ con s0 cong bo, ma chua phan tich vé hi¢u qua cta hai hoat dong nay.
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VCB I 1 00%
CTG I 100%
SHB I 02 %
ACB I 02 %
STB I 33 %
MBB I 33 %
TCB I /5 %
VPB I 7%
BAB I (7%
SeABank NG 5 3%
MSB I 589
BID I 53%
TPB I 50%
EIB N  50%
ABB I 50%
VIB I 42 %
LPB NN 5%
HDB I ?5%
SGB I 17%
NVB I 17%
KLB . 17%

Biéu dé 3.6: Ty 1é cong bé nhom'thong tin tai chinh — thong ké ciia NHTM

3.2 Kha nang sinh 1o cua NHITM

Nghién ctru sir dung chi'tiéi ROA dé so sanh kha ning sinh 10i ctia cac NHTM
trong miu nghién ctru va frinhybay trong biéu d6 3.7 voi thir ty sap xép tir ngén hang
c6 ROA cao nhat 1a VPB_v6i 1,86% dén ngan hang c6 ROA thip nhat trong nhom 1a
NVB véi két qua 0,02%.)Tinh dén thoi diém nghién ciru, do mot s6 ngan hang thuong
mai khong cong Pb.chi tiéu ROA trong béo cdo tai chinh ciing nhu bao cao thudng
nién nén dé tai'sir dung chi tiéu ROA cila cac ngan hang thuong mai trong mau nghién

ctru dugc thu thap tr Website www.finance.vietstock.com dé dam bao tinh c6 thé so

sanh duoc giita cac ngan hang. Theo 1y thuyét tin hiéu, cdc ngan hang c6 kha ning sinh
101 cao thudng s& cong bd thong tin nhidu hon nhitng ngan hang c¢6 kha nang sinh 10i
thap. Tir phan tong quan nghién ctru, két qua ciia cac nghién ctru vé mbi quan hé giira
kha ning sinh 10i dén mtc do cong bd thong tin ciia ngan hang c6 sy khac nhau.

Nhirng nghién ctru tim thay moi quan h¢ thuén chiéu gitra kha nang sinh 161 va mtc do
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cong bd thong tin tw nguyén 1a Abdul Hamid (2004), Hossain (2008), Kribat (2009),
Agyei-Mensah, Musa va cong sy (2013), Lidiano va cong su (2015) va Rashid va
Aikaeli (2015) . Luan an ciia Hawashi (2014) thi lai dua ra két luan nguoc lai, cac ngan
hang c6 kha ning sinh 10i thap thuong cong bd thong tin nhiéu hon dé giai trinh két
qua hoat dong va cung cap thém nhiéu thong tin tich cuc khac vé hoat dong cua ngin
hang hon 1a 1gi nhuan hoat dong. Nghién ctru ciia Hossain va Taylor (2007), Khan va
Abera (2015) va Nguyén Minh Huy (2015) lai khong tim thay*‘mo6i quan hé giita kha

nang sinh 10i véi viéc ngan hang cong bd thong tin ty nguyénaihiéu hay it.

VPB I, |, 86
TCB I 1,49
MBB I 1,21
VCB I 0,94
LPB I . O, 85
CTG I 0,78
SGB I 0,76
HDB I 0,71
BID I 0,67
BAB I 0,66
TPB NN 0,62
VIB I 0,59
ABB NN 0,59
ACB N 0,5/
KLB |- 0,43
SHE | 0,42
EIB N 0,24
MSB E\.0,14
SeABapk - 0,12
STB II 0,02
NVB 1 0,02

Biéu dé 3.7: Ty sudt sinh 16i (ROA) ciia cic NHTM néim 2016

(Nguon:www.finance.vietstock.vn)
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3.3 Méi quan h¢ giira kha niing sinh 161 va mirc d9 cong bo thong tin tw nguyén

BANG 3.1 ROA VA MUC PQ CONG BO THONG TIN CUA NHTM

Thir ty | on hang ROA CBTT Thir tw
(ROA) thwong mai (%) (%) (CBTT)
[1] 2] [3] [4] [S]
1 VPB 1,86 67,74 8
2 TCB 1,49 64,52 11
3 MBB 1,21 77,42 6
4 VCB 0,94 96,77 1
5 LPB 0,85 41494 20
6 CTG 0,78 96,77 2
7 SGB 0,76 22,58 21
8 HDB 0,71 54,84 15
9 BID 0,67 70,97 7
10 BAB 0,66 54,84 16
11 TPB 0,62 61,29 12
12 ABB 0,59 67,74 10
13 VIB 0,59 58,06 13
14 ACB 0,54 80,65 5
15 KLB 0,43 51,61 17
16 SHB 0,42 90,32 3
17 EIB 0,24 58,06 14
18 MSB 0,14 67,74 9
19 SeABank 0,12 48,39 18
20 NVB 0,02 41,94 19
21 STB 0,02 83,87 4

Bang 3.1 trinh bay s liéu vé ty sut sinh 101 cua tai san (ROA) va mirc do cong
bb thong tin tu nguyén trén bao cdo thudng nién ciia 21 ngan hang thuong mai trong
mau nghién ctru. Cot [1] cua Béang trinh bay thir ty cac ngan hang duogc sip xép theo

chiéu giam dan cua chi tiéu ROA, ngan hang c6 ROA cao nhét 1a VPB va giam dan
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dén ngan hang c6 ROA thip nhat 1a STB. Cot [2] 12 ngan hang thuong mai duogc viét
tat theo ma ching khoan ctia ngan hang. Cot [3] 13 gia tri ROA cua ngan hang tuong
g véi cot [2]. Cot [4] 1a mirc do cong bd thong tin tu nguyén trén bao cao thudng
nién cia ngan hang tuong ung & cot [2]. Cot 5 1a thh tu cua xép hang theo muc do
cong bd thong tin tu nguyén trong mau nghién ctru. Tl s6 liéu cua Bang 3.1, VPB 1a
ngan hang c6 chi tiéu ROA cao nhat, kha ning sinh 10i caotnhit trong nhém nhung
mirc 46 cong bd thong tin lai xép thir tu thir 8. Tiép theo TEB-la ngan hang c6 kha
nang sinh 10i dung thir 2 cia nhém thi mirc do cong bd théng'tin lai xép thir 11 trong
tong s6 21 ngan hang. Ngan hang c6 kha ning sinh 10i thap nhat trong nhém 1a STB
v6i chi tiéu ROA 1a 0,02% thi mirc do cong bd thong'tintu nguyén lai xép thi 4 cua

nhom.
ROA va mirc d9 CBTT tw nguyén
002
002
001
RN / ROA
/ \‘_’—\\ ’,
S~
000

VPB
TCB
MBB
VCB
LPB
CTG
SGB
HDB
BID
BAB
TPB
ABB
VIB
ACB
KLB
SHB
EIB
MSB

SeABank

Biéu d6 3.8{ROA va mirc dp cong bo thong tin tw nguyén

Dé c6 cai nhin tong quan hon vé méi quan hé giita kha ning sinh 16i va muc do
cong b thong tin tirfigdyén trén bao cdo thuong nién cua cac ngan hang, sd liéu tir
bang 3.1 duoc trinh Bay bang biéu d6 3.8. Pudng nét lién 1a chi tiéu ROA ciia cac ngan
hang dugc biéu'dién theo thir ty tir ngn hang c6 ROA cao nhit dén ROA thip nhat.
Puong nét dat 13 mic d6 cong bd thong tin cta ngan hang tuong Gng voi ROA. Tir sd
liéu cia bang 3.1 va biéu do 3.8, co6 thé thdy rang nhitng ngan hang c6 kha ning sinh
101 cao nhat lai khong phai 1a ngan hang c6 mirc d6 cong b thong tin ty nguyén nhidu
nhat. Diéu ndy giai thich rang khong ton tai mbi quan hé giita kha ning sinh 10i cua

ngan hang véi mic d§ cong bo thong tin cua ngan hang trén bao cdo thuong nién. Keét
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qua nghién ctru ngdy ciing théng nhat v6i nghién ciru cia Hossain va Taylor (2007),
Khan va Abera (2015) va Nguyén Minh Huy (2015) ciing khong tim thidy mdi quan hé

gitta kha nang sinh 101 v6i viéc cong bo thong tin ciia ngan hang.
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PHAN KET LUAN VA KIEN NGHI

1. Két qua dat dwoc

Mirc d6 cong bd thong tin ty nguyén trén bao cao thuong nién 13 mot trong nhing
tiéu chi quan trong dé danh gia tinh minh bach ctia ngan hang vé tinh hinh va hiéu qua
hoat dong kinh doanh tién t& voi cac nha dau tu, khach hang vé €6ng ching quan tam.
Theo két qua nghién ctru cta dé tai , mic do cong bd thong tin tl¥ nguyén cia cac ngin
hang thuong mai Viét Nam dat mirc binh quan chung 1&,65%, & mtc trung binh kha
hon so voi cac nghién ctu dugc thuc hién ¢ nudc nhw, Kenya (63%), Libya (36%),

Ethiopia (38%) va An D6 13 (25%).

Trong tong sé6 mau nghién ctru 1a 21 ngan harg.thifong mai thi din dau 1a VCB va
CTB 12 hai ngan hang c6 mirc do cong bd thdng tin tu nguyén cao nhat dat 97%. Thap
nhat 13 SGB vé&i mutc d6 cong bd thong tin 23%. Thong tin cong bd tu nguyén duoc
chia thanh 4 nhém, trong d6 nhom théng tin difge cac ngan hang trinh bay day du nhat
1a thong tin tong quan vé hoat dong cia.igan hang, tiép theo 1a nhom thong tin vé hé
thdng quan tri trong ngan hang, diéuy=ndy’ ¢himg to ngan hang rat cha trong dén viéc
minh bach thong tin vé td chtre, va tith hinh hoat dong cua hoi déng quan tri, kinh
nghiém ciing nhu kha ning quard I§whoat dong ctia cac nha quan 1y cap cao trong ngin
hang. Ngan hang ciing chi/trong dén viéc thuyét phuc cic nha dau tu vé tinh minh
bach céac hoat dong quan tri trong ngan hang bao gém quan tri rui ro, quan tri nhan lyc,
quan tri thanh khoan... Nhém thong tin vé tai chinh va théng ké c6 mirc d6 cong bd
thong tin 1a 58%, dat nifrctrung binh. Thap nhét trong 4 nhém thong tin 1a thong tin vé
trach nhiém x4 hoi, ehi dat mirc 30%. Piéu nay duoc 1y giai trong mot bao cdo thudng
nién cta mot vai ngan hang nhu HDB, NVB va VIB 1a do trong nhitng nim gin day,
hoat dong kinh doanh tién té va cac dich vu lién quan dén thanh toan trd nén kho khian
do tinh canh tranh cao giita cac ngan hang thuong mai trong nuéc, mot sé ngan hang
dang chu trong vao viéc duy tri va ning cao hiéu qua hoat dong nén ho chua thu xép
duogc thoi gian ciing nhu ngudn lyc dé tai tro cho cac chuong trinh tir thién, cac hoat
dong x4 hoi cta dia phuong va cia Nha nudc. Cac ngan hang 16n thi van duy tri t6t cac

hoat dong xa hoi dé gitp nang cao hinh anh ctia ngan hang trong mat cong ching, gop
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phan ting cudng quang ba thuwong hiéu ngan hang xanh, ngan hang than thién véi

khach hang va nha dau tu.

Pé tai da nghién ciru mirc d6 cong bd thong tin ty nguyén cia ting ngan hang va
kha ning sinh 10i ctia ngén hang va khong tim thiy méi quan hé giita viéc ngan hang
cong b thong tin tw nguyén nhiéu hay it véi kha nang sinh 15i ciia ngan hang. Mot s
ngan hang c6 kha ning sinh 10i véi chi tiéu ROA cao nhung e, d6 cong bd thong tin
lai thip hon cac ngan hang c6 ROA thap hon. Do vay, c6 thé khang dinh rang mic do

cong bo thong tin khéng phu thude vao kha ning sinh 101 cua“ngan hang.

Vi két qua dat dugc, dé tai da cung cap nhitng thong tin khach quan gitp cic nha
dau tu va cong ching danh gia ding mirc d6 minh baeh thong tin trén béo cio thudng
nién cta ngin hang thuong mai dé gitip ho luaschon,, dua ra quyét dinh dau tu ding
dan va hiéu qua. Pong thoi, két qua nghién ct cing hd tro cho cac ngan hang nhin
nhan va ddnh gid ding mic d6 cong bd thdng tify cia ngan hang, gitip ngan hang cai
thién va bo sung ddy di nhitng thong tin can'thiét cho nha dau tu, tir d6 giup ngan hang
tang cuong tinh minh bach trén bdo cido cua ngan hang, nang cao hinh anh cua ngan

hang v&i céc nha dau tu, khach hang vacong chiung

2. Han ché cia dé tai

Trong qua trinh thyc hién.nghién ciru ndy, tic gia dd nhan thdy mot so han ché,
kho khian ma dé tai gip phai hlu;
- Thoi gian thyc hién d&taitkéo dai hon so véi ké hoach do mét s6 ngan hang cham

cong bd bao cio thydng hién nim 2016;

- D@ tai chi sir dudg bdo cdo thudng nién nim 2016 cia cac ngan hang thuong mai
nén cac két Judn ¢tia dé tai c6 thé bi bo hep trong nim tai chinh ma co thé bo qua
tac dong eua“edc nhan to mang tinh chit cuc bo, nghia 1a tdc dong do6 chi xdy ra
trong mot thoi diém nhét dinh. Két luan c6 thé khac di néu thuc hién nghién ctu
trong nhirg nhiéu nam tai chinh lién tiép nhau.

- Nghién ctru ndy st dung phuong phap thong ké mo ta va danh gia dya trén két qua
bang cai nhin tryc quan tir s6 liéu, chua ap dung dugc cac mé hinh héi quy véi mire

do tin cay co thé cao hon
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3. Pé xuit hwéng nghién ciru tiép cho dé tai

Trong thoi gian tdi, tac gia s& tiép tuc thuc hién nghién ciru vé cong bd thong tin
clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam theo huéng nghién ctru thuc nghiém tong hop
cac nhéan t6 tic dong dén mirc 46 cong bd thong tin ty nguyén, chir khong chi 13 mot
nhan t6 riéng 1¢. Thoi gian nghién ciru khong chi ding lai & mot nam tai chinh ma s&
mé rong nghién ctru trong khoang thoi gian tir 3-5 nam dé caekét luan dwa ra dam bao
tinh khach quan hon, c6 tinh thuyét phuc cao hon. Tir d6, c6“thé gitip cho ngan hang
thwong mai nhan thirc cao hon vé viéc can phai minh bach yéhoat dong ctia ngan hang
trén bao cdo ctia ngan hang, nham nang cao mirc d6 cong b&thong tin, ting cuong tinh
minh bach théng tin ctia ngan hang, giup cac nha dautidduta ra cac quyét dinh hiéu qua

hon.
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