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Téi lieu tham khao

@ Chuong 10: Ngan hang trung u’dng

# Chuong 13: Chinh sach tién té
(Nguyen Van Tién, 2009, Tai chm@

hang, NXB Thong ke)
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NOI DUNG
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/@ Su ra doi cua NHTW
& MO hinh t6 chirc cia NHTW
# Chirc nang cua NHTW
# Chinh sach tiéen té




Su ra ddi cua NHTW

N

e Su’ khing hoang mang tinh chu ky cug

.
! nen kinh té
dan tdi sy’ sup do cla hé thdng ngén hanhg thucng
mai gay nén cac thiét hai nghié\% ong vé kinh té

Do kha nang Iuu thong han cﬁé e(la gidy bac do cac
NHTM phat hanh \L—

Nha nuéc mudn nam trongtay cac cong cu chinh
sach tién té dé di‘éu'c\’ " cac hoat dong kinh té
NHTW cla Anh i3k 1ap vao 1694 (NHTW lau doi
thi 2 thé gidi sau NHTW cla Thuy Dién - 1668); dugc
qudc hitu \, nam 1946.
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Su ra ddi va phat trién cia NHNN VN
Q

Trudc CMT8/1945, Ngan hang Dong
V@i tu cach la mot Ngan hang phag?)
dong thai la mot ngan hang ki

gom cac nghi€p vu ngan ha
vu dau tu.

1945 — 05/1951: khon é’ 0t ngan hang nao, hoat
dong linh vuc tién te\ ung do BO tai chinh phu
trach.

g hoat dong
Trung ucong,
nh da nang bao
ong mai va nghié€p




Su ra ddi va phat trién cua NHNN VN

I N

<

m dugc
3¢ va td chdc
nudc, thuc hién
an xuat, phoi hgp vJi
u tranh tién té vai

06/05/1951: Ngan hang quoc gia Vi
thanh 1&ap: Quan ly viéc phat hanh @)f
luu thong tién t€, quan ly Kho bz
chinh sach tin dung d€ phat tri&r
mau dich dé quan ly tién té

dich. )
01/1960: Ngan hang ia VN doi tén thanh Ngan
hang Nha Nuéc




MO HINH TO CHUC CUA NHTW

N

L/
# Co hai mo hinh t6 chirc va quan ly ct
v Ngan hang trung ucng doc 1ap Vvdi cl@ u (MY, B,
Nhat...)
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Mo hinh NHTW truc thudc chinh phu

<\°Q’

\;}6 NGAN HANG
N\

A
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MO hinh NHTW tru'c thudc chinh phu

@

& @

Chiu su’ chi phor cua chinh phu vé: n r tal chinh

N X

v' Mat chu

tleu I@

: rong thuc hién CSTT; xa rGi muc
: On dinh gia tri tién t€, thuc day tang
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tién té

v Chu dong trong t

tiéu dai han: 0
trudng.

@ It hodc khéng chiu su’ chi phéi cda ¢
su, tai chinh va cac quyét dinh th{@t

L5

Mo hinh NHTW doc lap véi chinh %hu

hu vé.: nhan
“chinh sach
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CHUC NANG CUA NHTW |

N

¢ Phat hanh giay bac ngan h
v NHTW 13 ¢ quan duy nhat df

hanh giay bac ngan héng Q

v" Thong qua phat hanh giday*bac ngan hang,

NHTU c6 thé quan Iy-v

inh sach tién t&, én dinh
gia tri dong tie 5C minh
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CHL'J'C NANG CUA NHTW

/\

ngan hang:
v' M@ tai khoan

13

@ Ngan hang trung uong la ngan :




CHUC NANG CUA NHTW

N
\

¢ NHTW la ngan hang cua nha nu

v" Ngan hang trung ucng thuoc,&)h”u cua nha

nuéc

v Ban hanh cac van bén%h:@

quyen cua minh vé tla
ngan hang

v' MG tai khoan vgégl

uy theo tham
27 tin dung, thanh toan,

d|ch vOi kho bac nha nudc

v/ Quan ly du’ oc gia (vang, ngoai té...)

v' Cung ca
g hap khan cép....
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ung va tam Ung cho NSNN trong




CHINH SACH TIEN TE |

N

®

15

Chinh sach tién té la tdng hoa nhirngyphudng thirc
ma ngan hang trung ucng st dung-lt
dén hodc (13i suat lién
ngan hang muc tiéu) nham dat’duGc cac muc tiéu

v" Chinh sach ti‘én@ 3 rong
te'that chat




CHINH SACH TIEN TE

N

& CSTT co do tre.

4 Phan chia thanh cac nhom muc ti€ig:, Mk
dong, muc tiéu trung gian, mu&é{e cudi cung
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So' d6 hé thong diéu tiét kinh té vi mé ciia NHTW

N

L/

e Ldi sudt ngan han\kﬁvﬁ lién ngan hang

Mgl o DU truf

hoat dong

ong cu M2
M t-'\ . N .
truuncg gie;n ® Lal SUu han

&% kinh té

e That nghiép thap

Muc tiéu
CuOi cung

|
|
|
|
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CHINH SACH TIEN TE

# Muc tiéu cuoi cung cua chinh sach ti
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Muc tiéu 6n dinh gia ca

L/

®
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Muc tiéu giam that nghiép

N

o Y nghia ty 1€ that nghiép thap

& Ty lé that nghiép khac 0.
2
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Muc tiéu tang truéng kinh té

# Thu nhap va cua cai
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N

MOi lién hé giira cac muc tiéu cuoi c}mg

& Dudng cong Phillips biéu dién méi q
lam phat va ty 1€ that nghi€p

Ty I
lam phat

T I8 thét nghigp

3&}

&
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So' d6 hé thong diéu tiét kinh té vi mé ciia NHTW

N

L/

e Ldi sudt ngan han\kﬁvﬁ lién ngan hang

Mgl o DU truf

hoat dong

ong cu M2
M t-'\ . N .
truuncg gie;n ® Lal SUu han

&% kinh té

e That nghiép thap

Muc tiéu
CuOi cung

|
|
|
|
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Muc tiéu trung gian

L/

L 4

¢ @

Co thé quan sat va do luong dug ich cho cung
cap thong tin)
Cé thé kiém soat dugc (cé &u chinh dé ‘dat muc
tiéu cudi cung)
Co mai lieén hé chat c muc ti€u cuoi cung
Tong lugng tién cupd\y
phu hgp. Tuy nh@
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N

Muc tiéu trung gian
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Muc tiéu hoat dong

L/

Tieu chi luva chon muc tiéu hoat do \29%

¢ Cothé’ quan sat va do luong dug "Q;ll uat va du’ tru;
du tru cd thé ‘do ludng truc tlep@h g cd do tré; LS
chi co thé biét LS danh nghi

# CO thé kiém soat dudc
# Co thé du tinh dugc ta

(13i suat ngan han c@
phat) 9&5

g den muc ti€u cudi cung
fién két chat che vdi lam
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CHINH SACH TIEN TE

N
\

27

Muc tiéu hoat dong 1a1 suat ngan haq@a uat lién ngan
hang - LNH) va du tru.

NHTW s& 4y LS lién ngan ha gs& LS dinh hung CSTT

Cung — cau du tra co y nghle)t
tiét LS lién ngan hang \Q




N

CHINH SACH TIEN TE
J Cung — cau vé dw tru

v RR (du tru bat bude):
v" ER (du tru vugt muc):

RS
*=  Cung du tru: gom 2 p ,

S X

28

= Cau vé du trw trong hé thong ngén

o
\2\\3

:R=RR +ER

tre khong vay — NBR

(thong qua OMO) v @ ing chiét khau (DL).
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CHINH SACH TIEN TE

& Cung — cau vé dw tru
& Thi truGng can bang R¢ = R,

LSLNH &

>
NBR Luong du tru R
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CHINH SACH TIEN TE

N

& Tac dong cia cung cau dw trw 1én 1i QQ\ H
Thi trwong mo:

Rp

>
0 NBR1 NBR,  Luongdutri R
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CHINH SACH TIEN TE

p
UV
& Tac dong cia cung cau dw trw 1én 1i SQ\ H
Tin dung chiét khau:
LNH (b, LNH
1d1 J @ i Rsi
1d2 Q 2 inl=1dl \ 0
~ i 2 Rs2
ihi 66 1n2=1d2
A
Rbp1 Rb1
>
0 NBR1 Luong du 0 NBRI Luong du
trur R tru R
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CHINH SACH TIEN TE
& Tac dong cia cung cau dw trw 1én 1i
Du tru bit budc:

NBRi

NBR2

Luong du tru R
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CHINH SACH TIEN TE

N

.
Cac cong cu cua chinh sach tiéen té: \2\\\;2)
# Nhom cdng cu gian tiép (thi _tru’c‘jr;@)
v Nghi€p vu thi truGng mé O\
v Chinh sach téi chiét khau™>
v Dutrebdtbudc ¢,
# Nhom cong cu truc tié
v Han muc tin
v Quan ly laisu

nh chinh)
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CAC CONG CU CHINH SACH TIEN TE

/\

34

@ Nghiép vu thi truéng mo

+ Khai niém: La viec NHTW
to co gia trén thi tru‘dng

fl{@

\\}Q;

ban cac giay

¢ NHTW c6 thé kiém s é& an toan khai lugng

nghi€p vu thi tru’dle
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CAC CONG CU CHINH SACH TIEN TE

@ Nghiép vu thi truéng mo Q*Q)

+ Cd ché tac dong: NHTW mua clg@)
tac dong:

o Lai suat LNH giam ngay Qp_\g?
ngan han giam theo.

o Du tru clia hé thén
qua do tang tién {b@g

o Va ngu‘dc lai. Q

hang tang ngay lap tuc,
7 cung tién tang lén.
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CHINH SACH TIEN TE

'G_
# Nghiép vu thi trueng mo \2@%
't_
\%

Rs

%,

£

Rp

>
&9/ NBRi1 NBR2 Luong du tru R
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N

Nghiép vu thi trucng mo

¢ Ching khoan dugc su'dung chu ’yg%lg@
:

& Uu diém:

37

bac (

).

7

phi€u kho




Nghiép vu thi truong mo

".

N

& Vidu:nam 2008, NHNN bat budc c

mua
Y v@ 2 thang vJi

ugc st dung dé
*n’cac phién giao dich
) dé “hat” tién vé.

20.300 ty tin phi€u bat buodc cd k
lai suat chi co 7,58%/nam va
tai chiét khau tai NHNN, thue
thi trudng mé (OM-Open
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CHINH SACH TIEN TE |

N
j

v" Chinh sach tai chiét khau:
+  Bao gdm cac quy dinh va diég
vay cua NHTW vai cac NHTM. i
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CHINH SACH TIEN TE

®
®

Chinh sach tai chiet khau:

Co ché tac dong: thong qua I3i su,@ ichiét khau va
han muc chiét khau &

Han muc chiét khau: \k'\
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CHINH SACH TIEN TE

N
\

Chinh sach tai chiet khau:

Chu'c nang: ngudi cho vay cuoi cq@,
cho thi truong.
Uu diém:

Nhugc diém:
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CHINH SACH TIEN TE

N

.
Cac cong cu cua chinh sach tiéen té: \2\\}%
# NhAm cdng cu gian tiép (thi _tru’c‘jr;@)
v Nghié€p vu thi trudng mc’f‘ Q
v Chinh sach tai chiét kha ®
v DU tru bat budc
# Nhom cong cu truc tié
v Han muc tin
v Quan ly laisu

nh chinh)
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CHINH SACH TIEN TE

N

! Du trir bat budc:

+ La soO tién ma cac NHTM budc p
tai khoan gui ¢ ngan hang trung\ g.

+ Pugc xac dinh bang ty 1é QT_@ én tdng sd du tién

ui.
J <
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CHINH SACH TIEN TE

N
\
-

Du trir bit buéc: QQQ’
+ Cd cheé tac dong:
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Du trir bat budc

L/

¢ Uudiém:

¢ Nhugc diém:
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Bién ddng ty Ié du trir bat budc tién giri VN ngan han (%)
f,

N

L/

1.2
10
8
o
N 3
2
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o Ngudén: NHNN Viét Nam




CHINH SACH TIEN TE

N

.
Cac cong cu cua chinh sach tiéen té: \2\0@
# NhAm cdng cu gian tiép (thi _tru’c‘jr;@)
v Nghié€p vu thi trudng mc’)'o Q
v Chinh sach tai chiét kha ®
v DU tru bat budc
# Nhom cong cu truc tié
v Han muc tin
v Quan ly laisu

nh chinh)
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CHINH SACH TIEN TE |

N
\

An dinh han mirc tin dung
* La quy dinh 3 Cac td chirc tin

tu’ng ngan hang tuy

. Mu’c du‘ ng ducc quy dl%
cua tung ngan hang.

thudc vao dac diém kinh
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CHINH SACH TIEN TE

An dinh han mirc tin dung
¢ Ul diém:

49




CHINH SACH TIEN TE

N

.
Cac cong cu cua chinh sach tiéen té: \2\0@
# NhAm cdng cu gian tiép (thi _tru’c‘jr;@)
v Nghié€p vu thi trudng mc’)'o Q
v Chinh sach tai chiét kha ®
v DU tru bat budc
# Nhom cong cu truc tié
v Han muc tin
v Quan ly laisu

nh chinh)
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CHINH SACH TiEN TE

N

Quan ly 1ai suat cua cac NHTM

+  Pua ra khung lai suat bao gom Jap stiat tran va lai
suat san

+  Dac diém:

51




52




